GESTION

Par Altéor transaction

Transmission

Reussir la transaction
tle son elevage

Emilien
Mondher.

»»On ne transmet qu’une fois son exploitation. Pour le cédant comme pour
le repreneur, anticiper la transmission est un gage de réussite. Les incidences
réglementaires, fiscales, sociales, économiques et juridiques de la reprise sont
multiples et different selon le type de transmission.

a réussite d'une transmis-

sion suppose de maitri-

ser plusieurs domaines
de I'entreprise. Les autorisa-
tions administratives
(contréle des structures,...),
la réglementation environne-
mentale, les aides de la PAC
et les futurs DPB (Droits a
Paiement de Base), les as-
pects juridiques et fiscaux
sont autant de sujets a étu-
dier avec précision, qui per-
mettront de mettre en place
une stratégie personnalisée.
Ces approches peuvent
prendre du temps et néces-
sitent une réflexion plusieurs
années avant la vente.

Trois formules
te rachat

Plusieurs choix sont pos-
sibles pour le repreneur.
C'est avant tout la rentabilité
de I'investissement qui doit
guider la décision. II existe
trois formules de rachat: la
reprise de I'actif, la reprise
de parts sociales en totalité
ou la reprise partielle de
parts sociales. La reprise de
parts sociales a pour avan-
tage majeur de faciliter les
démarches administratives.
C'est une solution a la por-
tée de tous. Il faut cepen-
dant, pour mener 'opération
a bien, intégrer les inci-
dences fiscales et financiéres
de la transaction. Reprendre
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des parts sociales signifie re-
prendre le bilan comptable
du cédant tel qu'il se pré-
sente, C’'est-a-dire les actifs
et les passifs, ce qui inclut
les dettes de la société. Dans
le cas d’'une reprise d’'une ex-
ploitation individuelle, le re-
preneur rachéte seulement
des biens (les stocks, le ma-
tériel et les batiments).

Exemple

Jean Lepig exploite sous
forme sociétaire, en EARL uni-
personnelle et souhaite
vendre son élevage car il part
en retraite au 31 décembre
(voir bilan). M. Johan Piglet est
acquéreur. lls se mettent d’ac-
cord sur le montant de la re-
prise pour une vente au
31/12/2015.

A cette date, au niveau fis-
cal, il reste a réintégrer des
DEFI (Déductions Fiscales
pour Investissements) pour
70000 £, des plus-values en
sursis d'imposition a hauteur
de 20000 €. En effet, lors de la
création de la société, les plus-
values réalisées sur les bati-
ments et matériels ont été éta-
lées respectivement sur 15 et
cing ans afin d'éviter I'imposi-
tion immédiate. Attention, ces
dispositions fiscales sont ca-
duques lorsqu'il y a liquidation
et dissolution de la structure
juridique, 'administration
exige I'imposition immédiate

Bilan de Jean Lepig (cédant) avant
la transaction {en K€) au 31/12/2015

Jean Lepig a en moyenne sur les deux derniers exercices un chiffre
d'affaires de 500 K&

des plus-values en sursis d'im-
position.

Hypothése 1:
reprise des actifs

Johan Piglet reprend les
actifs et les deux parties se
mettent d’accord pour une
reprise des batiments, du
matériel et du stock pour
500000 £ (soit 70000 € de
plus que la valeur comptable
au bilan). Conséquences pour
le cédant Jean Lepig: il de-
vra payer aux impdts
39300 € et rembourser ses
emprunts et dettes a hauteur
de 265000 €. Apres cela, il
lui restera un solde net de
195700 <. De son coté, Jo-
han Piglet récupére une base
d’amortissements impor-
tante. Il n'est pas respon-
sable du passif du cédant:
emprunts et dettes d'une
part, et DEFI et plus-values
en sursis d'autre part.

Hypothése 2:
reprise des parts sociales

Johan Piglet reprend les
parts sociales de Jean Lepig
dans la société pour une va-
leur de 220000 € (soit
150000 € de nominal
+ 70000 € de plus-values),
ainsi que son compte d'asso-
ciés qui s’éléve a 35000 €.
Jean Lepig se retire de la so-
ciété dont il était associé. A
ce titre, il n'a plus a faire face
aux dettes souscrites par
celle-ci. Il devra payer aux im-
pots 9400 € et il lui restera
en solde net 245600 euros.
Cette hypothése est donc plus
avantageuse pour lui.

Johan Piglet reprend la to-
talité du passif qui inclut les
dettes bancaires et fournis-
seurs de la société. Il ne
pourra pas amortir le cofit
total de I'acquisition car le
plan d’amortissement de la

société continue. Autrement
dit, les parts sociales étant
enregistrées pour 150000 €
dans le bilan de la société,
les 70000 € supplémentaires
ne seront pas amortis. En
outre, il reprend indirecte-
ment le passif social et fis-
cal de la société : les DEFI qui
seront a réintégrer, les plus-
values en sursis d'imposition
qui seront imposées par frac-
tion sur les revenus futurs
de la société. Enfin, il devient
responsable des engage-
ments pris par la société (hy-
pothéques, cautions...). ¢

Les contraintes
sociales, fiscales

et juridiques sont

a étudier avec
attention car elles
influencent le choix

de cession d'actifs

ou de cession de parts.

n Reprise de I'actif ou reprise des parts sociales, avantages et inconvénients

Solde net pour
le cédant

Pour le cédant

Pour le repreneur
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Hypothése 1: reprise de I'actif Hypothése 2 : reprise des parts sociales

195700 € 245600 €
A retenir
Avantages: Avantages:

o Possibilité d'étre exonéré de taxation
des PV sur les biens mobiliers en fonc-
tion de la situation du cédant.

o Pas de taxation des plus-values sur les
parts sociales en fonction de la situation
du cédant.

. e Reprise du passif fiscal par le repreneur
Inconvénients: Inconvénients: RAS
e Reéintégration des DEFI en cours, des

plus-values en sursis d'imposition.

Avantages:

o Si déja au nom de la société, pas de
baux a refaire

Avantages:
o Récupére une base d'amortissement

o Ne récupere pas le passif du cédant

e Transmission progressive possible
Inconvénients: Inconvénients:

o Reprise du passif: emprunts, DEFI
a réintégrer, plus-values en sursis
d'imposition

o Parts sociales non amortissables.

e Frais d'actes notariés sur les
immeubles

o Responsable des engagements pris
par la société

e Pas de choix quant a |a trajectoire
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